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INTRODUCAO

A Concreta Gestora de Recursos Ltda. (“Concreta” ou “Gestora”), em atendimento ao Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdao e Gestdao de Recursos de Terceiros (“Codigo
ANBIMA”), bem como as boas praticas no desenvolvimento da atividade de administragdo de
carteiras, elaborou a presente Politica para Aquisicdo e Recuperacao de Ativos Financeiros de Crédito
Privado (“Politica”), que tem por objetivo definir todos os fluxos e procedimentos relacionados a
avaliacdo da adequacgdo dos investimentos pelos fundos de investimento/classes de fundos de
investimento sob sua gestdao, em ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes nao
soberanas (“Crédito Privado”).

Estdo sujeitos ao disposto no presente documento todos os Colaboradores da Concreta, sendo sua
obrigacdo conhecer a versdao mais recente do documento na integra.

BASE LEGAL

(i) Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”) n2 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 21”);

(ii) Resolugcdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM
175”) e seus Anexos Normativos;

(iii) Cddigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”) de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de AGRT”);

(iv) Regrase Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, especialmente
seu Anexo Complementar Ill (“Regras e Procedimentos de AGRT”); e

(v) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos orgdos reguladores e autorregulados
aplicaveis as atividades da Gestora.

PRINCiPI1OS BASICOS

A Concreta tem por principio basico exercer a atividade de gestado de fundos de investimento com os
mais elevados padrées de diligéncia, observados os riscos a que estdo expostos os investidores, ao
investirem em fundos e classes de fundos sob gestdo da Concreta, bem como segundo as normas que
regem a aplicacdo de recursos nessa modalidade de ativos (Crédito Privado) emanadas pelos érgdos
competentes.

PROCEDIMENTOS PARA INVESTIMENTO EM CREDITOS PRIVADOS

A Concreta adotara os seguintes procedimentos, dispostos nos Anexos Complementares Ill e V da
consolidagdo das Regras e Procedimentos do Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos da
ANBIMA, conforme abaixo:
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Procedimentos anteriores a realizagdo dos investimentos — pré trade para FIFs:

i Acompanhamento, pela adrea de Gestdao, das oportunidades disponiveis no mercado,
propondo, se for o caso, a definicdo de limites de investimento das classes a serem
obedecidos pela area, os quais devem ser objeto de deliberacdo no Comité de
Investimentos;

ii. Definicdo dos limites e algadas a serem observados pela area de Gestdo, no Comité de
Investimentos, considerando as caracteristicas dos ativos e emissores, devendo tais
decisOes ser revistas de forma periddica, a fim de acompanhar sua evolucao;

iii. Indicacdo, pelos gestores de oportunidades de investimento, apds andlise das politicas de
investimento dos fundos sob gestdo, dos limites de aloca¢do definidos nos regulamentos
dos Fundos e daqueles definidos no Comité de Investimentos, considerando eventuais
vedacOes previstas na legislacdo e regulamentagdo que regem a matéria e/ou nos
regulamentos dos fundos por iniciativa dos cotistas;

iv. Observar, em operacdes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Econémico da
Concreta e/ou do Administrador Fiducidrio dos fundos de investimento, os mesmos critérios
utilizados em operag¢des com terceiros, mantendo documentacdo de forma a comprovar a
realizacdo das operacdes em bases equitativas e livre de conflitos de interesse;

v.  Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a
qualidade das garantias envolvidas, caso existam; e

Vi. A Concreta detém equipe propria de profissionais especializados para auxiliar na avaliacdo
ou no acompanhamento do Crédito Privado. Em caso de novas contratagdes com intuito de
aumentar o nivel de controle e prote¢do dos investidores, a Concreta realizard para as
contratacdes, prévia e criteriosa andlise e sele¢do dos contratados, conforme Politica de
Contratacdo de Terceiros.

Procedimentos posteriores a realizagao dos investimentos — pds trade para FIFs:

i.  Acompanhar o cumprimento das obrigacGes assumidas em cada emissdo (constituicdo de
garantias e seus valores/qualidade, informagdes financeiras relevantes e divulga¢do de
informacdes etc.);

ii. Reportar a area de Compliance, imediatamente apds ciéncia, os eventos extraordindrios e
relevantes relativos ao ativo, emissor ou setor que de alguma forma possam afetar a
qualidade do crédito ou a capacidade de pagamento do emissor, bem como as respectivas
acdes a serem tomadas pela drea de Gestao;

iii. A drea de risco terd a responsabilidade de no minimo uma vez ao ano, atualizar os
pareceres/relatérios relativos a cada aquisicdo e que ainda constem nas carteiras dos
fundos de investimento sob gestdo, avaliando os eventos ocorridos no periodo, reportando
eventuais riscos a area de compliance e a area de gestdo; e

iv. Anualmente, a drea de Gestdo deverd elaborar um relatério contendo as seguintes
informagdes e documentos, caso existentes:

e Andlise de relatdrios de rating;

e Acompanhamento de relatérios de auditorias;

e NotificacOes e relatdrios de agentes fiduciarios;
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e certidoes simplificadas da Junta Comercial de cada um dos players e, sendo o caso,
alteracdes societarias relevantes;

e matriculas atualizadas dos imdveis dados em garantia e laudos de avaliacao;

e documentacdo atualizada de propriedade de outros bens méveis dados em garantia
e laudos de avaliacao;

e relatérios gerados quanto a outros bens/direitos cedidos fiduciariamente em
garantia.

Procedimentos para Investimento em Direitos Creditérios para FIDCs

A politica de aquisicdo de direitos creditérios para FIDCs sobrepGe as politicas de investimento
individuais dos FIDCs sendo geridos pela Concreta, estabelecendo critérios minimos internos para
analise e selecdo de ativos.

Cada FIDC tera a sua politica de investimentos a ser seguido, detalhando os procedimentos especificos
a serem aplicados para cada perfil de ativo. Cada classe do FIDC possui regras que determinam as
caracteristicas gerais dos direitos de crédito (“Direitos de Crédito”) que podem ou ndo ser adquiridos
pela respectiva classe do FIDC.

Os procedimentos para Investimento em Direitos Creditérios para FIDCs é de responsabilidade
exclusiva da Gestora e do gestor responsdvel, que analisa e seleciona os Direitos de Crédito e eventuais
garantias a serem adquiridos pelas classes dos FIDCs, assim como é tecnicamente capacitada para
realizar a avaliacdo da capacidade econ6mica dos cedentes (“Cedente(s)”), bem como dos respectivos
devedores (“Devedor(es)”) dos Direitos de Crédito e analisar garantias elegiveis para operagdes de
FIDC.

O procedimento de investimento em direitos creditdrios se divide em duas etapas separadas, onde a
sequéncia de eventos garante maior controle e redugao de risco aos investidores. Primeiramente ha
a etapa de andlise da operacdo de crédito, desde a prospecgdo com suas regras definidas claramente
pela area comercial, até a aprovacdo e formalizacdo do cedente/sacado. Num segundo momento
existe a aquisicdo do mesmo, quando o FIDC de fato efetua a compra do direito creditério
devidamente formalizado pelo gestor e pelo custodiante/administrador e transfere recursos
financeiros do caixa do fundo para o cedente.

Faz parte do processo de andlise de ativos a serem adquiridos pelos fundos geridos pela Concreta as
seguintes etapas.

i.  Originacdo de ativos conforme objetivos estratégicos de cada FIDC e conforme a politica de
investimentos de determinado fundo. Esta fase do processo é de fundamental importancia
pois o foco do esforco comercial impacta diretamente no resultado da operacao.

ii. Analise da operagdo segundo os seguintes critérios:

e Risco do Cedente;
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e Risco da Operacao;
e Risco do Sacado;

e Garantias adicionais;
e Critérios Subjetivos

RISCO DO CEDENTE
Com o intuito de mitigar o risco por Cedente, sdo realizados os seguintes procedimentos de
monitoramento e mensuracdo de risco de fraude:

e Limite de crédito indicativo por Cedente conforme sua posicao financeira e observado o limite
de concentracao individual previsto no respectivo regulamento da classe do FIDC; e

e Diligéncia nos documentos de constituicdo dos Direitos de Crédito e/ou nos processos
judiciais relacionados a tais Direitos de Crédito.

A Gestora poder3d, ainda, contratar terceiro de forma a realizar auditoria nos documentos relacionados
aos Direitos Creditorios.

A partir da andlise e selecdo de Direitos de Crédito elegiveis de um determinado Cedente, em
contraposicdo aos regulamentos das classes do FIDCs sob sua gestdo e da regulacdo atinente, a
Concreta solicitard/observara os seguintes documentos do Cedente/Sacado:

e Contrato Social vigente;

e (Cadastro de Pessoa Fisica dos representantes legais;
e Documento pessoal dos representantes legais; ou/e
e Entre outros que entender pertinente.

Ap0ds a andlise e aprovacdo do cedente em comité periddico da Gestora, o Cedente estara habilitado
para efetuar operacbes e firmard um contrato de cessdo com a classe do FIDC estabelecendo os
termos e condigdes aplicveis a referida cessdo dos Direitos de Crédito entre as partes.

DAS RENOVACOES DE LIMITES DE CREDITO

A Gestora mantém como pratica determinar um prazo para reanalise de cedentes e sacados caso
esteja previsto operagdes ao longo do tempo dentro de uma aprovagao de crédito em comité. Este
prazo nado pode ser inferior a 365 dia e sera estabelecido em comité de crédito e terd em consideracao,
além de outros critérios;

e O prazo das operagoes;

e O nivel de risco do cedente e sacado;

e A garantia real e as caracteristicas da mesma;
e (Caso aplicdvel, o rating interno da operacao.
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O comité de crédito tera obrigatoriamente a participacdo do gestor, do diretor de risco e demais
participantes conforme definido internamente. O comité é soberano e terd uma ata formal assinada
pelos membros presentes no comité e pelo gestor da Concreta.

ANALISE DO RISCO DA OPERAGAO

Cada nova operacao de aquisicdo de Direitos de Crédito de um Cedente ja cadastrado e analisado é
avaliada isoladamente. Neste caso, é averiguado o enquadramento do Cedente, do Devedor e dos
Direitos de Crédito a politica de investimento da classe do FIDC. Também e analisado informagdes de
terceiros tais como Serasa, parceiros de mercado e informacbes de mercado relevantes para
determinada operac¢do conforme definido a seguir;

Serdo analisados e considerados como parte do risco da operagdo:

e Performance interna anterior do cedente e sacado, caso haja histérico de operagoes;
e O prazo médio dos Direitos de Crédito;

e (s Devedores;

e (O valor total da operagao; e

e Riscos operacionais da execucdo da operacao.

Andlise do lastro da operacdo e do processo de registro dos recebiveis caso aplicavel e conforme a
“Resolugdo CVM 175”.

a. Risco do Devedor
Analise dos Devedores dos Direitos de Crédito com os seguintes dados:

e Informacgdes cadastrais do Devedor;

e Descricdo do titulo de crédito e/ou do processo judicial;
e Valor do Direito de Crédito; e

e Data de vencimento.

b. Critérios Subjetivos

Os critérios subjetivos podem influenciar a aprovag¢dao do crédito, ndo podendo, porém,
descumprir os critérios objetivos descritos na Politica. Cedentes pertencentes a setores com
elevados niveis de concorréncia e/ou com poucas barreiras a entrada de novos competidores
podem ser evitados, por exemplo. Todos os critérios analisados devem constar em ata de
aprovacdo pelo comité de crédito da Concreta e devem ser devidamente assinados pelo
Gestor para posterior aquisicdo dos direitos creditdrios.

Os critérios subjetivos sdo definidos pela Gestora e estdo sujeitos a alteracbes sem prévio aviso.
Podem ser revistos em fungao de:
e Um determinado prazo de tempo em que a Gestora considere os critérios subjetivos vigentes
obsoletos;
e Por substituicdo a outros que a Gestora, por sua avaliacdo das condi¢Ges de mercado ou da
economia, considere mais adequados ao momento para a selecdo dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pela classe do FIDC; e
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e Conclusdo por parte da Gestora de que os critérios vigentes ndao sejam eficientes para um
determinado caso de aquisicao dos Direitos de Crédito.

Além disso, outros indicadores que a Gestora podera incorporar a analise de cada novo caso, seja ele
de operacdo isolada, cliente, grupo econdmico ou setor, sdo os seguintes:

e Riscos Setoriais: dependéncia do setor externo (importacdes ou exportag¢des), formagado de
precos de commaodities, existéncia ou ndo de setor pulverizado e tendéncias;

e Riscos Gerenciais: capacidade técnica do corpo gerencial;

e Riscos Macroecondémicos: comportamento da economia e implicacbes de alteracdes nas
politicas econdmica, fiscal e monetdria conduzidas pelo governo federal por meios de suas
instituicoes, entre eles o Copom, Banco Central do Brasil, Ministério da Fazenda, Ministério
do Planejamento e outros;

e Riscos Mercadoldgicos: politica de vendas, canais de distribuicdo, estratégias de crescimento,
de investimento e tendéncias;

e Riscos Operacionais: administracdo profissional, governanca corporativa, preocupacdo com o
meio ambiente e controles internos.

Adicionalmente, a drea de controle de risco também verifica os principais indicadores de performance
de risco de crédito e contraparte das classes dos FIDCs procurando desvios possiveis em relacdo aos
valores esperados. Estas informacdes sdo particularmente importantes nos casos de crédito onde ha
novas operagdes com um mesmo cedente ou sacado.

Além das informacgdes e critérios acima elencados, a Concreta conferird se o Cedente e os Direitos de
Crédito atendem aos limites minimos e maximos de concentracdo com relacdo a carteira e ao
patriménio liquido da classe do FIDC, conforme dispostos no respectivo regulamento/anexo do FIDC
e suas Classes. Durante o processo de aprovag¢ao de uma aquisi¢do de Direitos de Crédito, sera enviado
ao custodiante da classe do FIDC um arquivo com informacgées referentes a todos os Direitos de
Crédito ofertados, apds aprovagao pela Consultoria Especializada e pelo Gestor, aprovagao esta que
se dara via sistema do Administrador/Custodiante. Uma vez confirmado o atendimento aos critérios
de elegibilidade pelo Gestor e validada pelo Administrador, a operagao é considerada aprovada e o
custodiante liberard o montante relativo a operacdao ao Cedente, conforme instrugdes bancdrias
cadastradas.

No dia util posterior a cada cessdo de Direitos de Crédito, a empresa de cobranc¢a contratada pela
Gestora tomara ciéncia da operagao e se necessario, apds o vencimento dos titulos, vencidos e nao
pagos, adotara as providéncias necessarias para que os Direitos de Crédito adquiridos sejam recebidos
pela classe do FIDC e que estejam devidamente registrados conforme instrugdes regulatérias da CVM
no prazo cabivel.

Apds a cessdo dos Direitos de Crédito, a Consultoria de Crédito Especializada confirmara junto aos
Devedores e diligenciara por meio de notificagdo, a cessdo dos Direitos de Crédito a classe do FIDC e
gue o pagamento dos Direitos de Crédito devera ocorrer a classe do FIDC.
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Responsabilidade Do Gestor

O Gestor poderd a qualguer momento bloquear operagdes com determinados cedentes ou sacados,
limitar ou bloquear operagdes, além de solicitar informagdes adicionais sobre qualquer direito
creditério. E do exclusivo critério do Gestor a aquisicdo dos ativos e o processo de controle dos
mesmos.

c. Recuperacao de ativos

A drea de risco é responsavel por controlar o processo de cobranga e recuperacdo de ativos dentro da
Gestora, se responsabilizando por informar a empresa de cobrancas contratada, para que esta tome
as providéncias necessarias para a recuperacdo do crédito, se obrigando esta a dar retorno a Gestora
guanto as acGes adotadas para recuperacao dos créditos inadimplidos e seus resultados. A area e a
empresa de cobrancas contratada seguirdo a politica interna de cobranca, além de eventuais critérios
especificos definidos em regulamentos de fundos sob gestdo. Estes documentos definem os prazos e
acOes a serem tomadas internamente e externamente durante o processo de cobranca de cada classe
de ativos.

O diretor de risco alertara as demais areas da empresa sobre qualquer assunto relevante no que se
refere ao processo de recuperacdo de ativos assim que houver incidéncia e participara no comité de
risco que acontecerd periodicamente. O comité de Riscos contara obrigatoriamente com a
participacdo do diretor de Gestdo para tomada de decisGes sobre os direitos creditérios em fase de
recuperacdo ou situacdo de risco e se necessario solicitara o comparecimento da empresa de
cobrangas contratada.

MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Toda a documentagao e arquivos relacionados aos ativos de Crédito Privado permanecerdo guardados
na sede da Concreta, seja em sua versao fisica ou eletrénica, pelo prazo de 05 (cinco) anos, conforme
a legislacdo aplicavel.

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada necessidade
de atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de
circunstancias que demandem tal providéncia.

~ DESCRICAO DA
CONTROLE DE VERSOES DATA MODIFICADO POR
MUDANCA
1 Mar/2025 Concreta Gestora Versdo inicial




